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10.1 Beteiligungen innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe

Die Mittelanlage in Beteiligungen an Unternehmen und Einrichtungen der Sparkassen-Finanzgruppe (§ 3
Abs. 3) unterliegt keinen Beschrankungen (§ 16 Abs. 1).

10.2 Fremdbeteiligungen

Die Beteiligung an Gesellschaften im Sinne des § 16 Abs. 2 Nr. 1 ist nicht auf eine bestimmte Quote des
Unternehmenskapitals begrenzt. Die Beteiligung unterliegt aber den Betragsgrenzen des Absatzes 3. Die
Sparkasse darf sich an Unternehmen nur im Rahmen ihrer Aufgaben beteiligen. Im Bautragerbereich
unterstitzen die Sparkassen die Kommunen lediglich bei der Erfullung ihrer stadtebaulichen Aufgaben,
insbesondere bei der Aufgabe, preiswerten Wohnraum fiir ortsansassige bedtrftige Bevolkerungskreise
etwa im Rahmen sogenannter Einheimischenmodelle zu schaffen.

Die Sparkassen dirfen sich tber Kapitalbeteiligungsgesellschaften mittelbar an mittelstandischen
Unternehmen beteiligen (§ 16 Abs. 2 Nr. 2). Kapitalbeteiligungsgesellschaften, an denen mehrere
Sparkassen beteiligt sind, diirfen sich an mittelstandischen Unternehmen in den Geschéaftsbezirken der
beteiligten Sparkassen beteiligen.

§ 16 Abs. 2 Nr. 3 ermoglicht es den Sparkassen, sich unmittelbar an Unternehmen zu beteiligen,
insbesondere zur Unterstltzung von Existenzgrindern und von mittelstandischen Unternehmen im
innovativen technologischen Bereich. Die Begrenzung auf 49 v. H. des Unternehmenskapitals bezieht sich
im Fall der Beteiligung mehrerer Sparkassen an einem Unternehmen auf jede einzelne Sparkasse.

10.3 Kaufmannische Grundsatze

Im risikobehafteten Beteiligungsgeschaft sind die kaufmannischen Grundsatze besonders zu beachten (§
16 Abs. 3 Satz 2). Die Entscheidung, Beteiligungen nach § 16 Abs. 2 einzugehen, bedarf der Zustimmung
des Verwaltungsrats (§ 25 Abs. 2 Nr. 6). In den Beschlussunterlagen fur den Verwaltungsrat soll die
Einhaltung der Betragsgrenzen des § 16 Abs. 3 Satz 1 dargestellt werden. Die Beschlussunterlagen sollen
in knapper Form auch Uber das Geschéaftskonzept und die prognostizierte geschaftliche Entwicklung
informieren, damit sich der Verwaltungsrat bei seiner Entscheidungsfindung eine Vorstellung Uber die zu
erwartende Rentabilitat der Beteiligung machen kann. Im Ubrigen sind die Beschrankungen des § 12 KWG
zu beachten.



