BFDuR: 22. Auflagen fur Stabilisierungsmaflinahmen

22. Auflagen fir Stabilisierungsmafnahmen

22.1 Grundsatz
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1Auﬂagen fur Stabilisierungsmafinahmen missen dem Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit entsprechen.
2Sie sind insbesondere an Art, Hohe und Dauer der in Anspruch genommenen Stabilisierungsmalnahmen
sowie an der wirtschaftlichen Situation des Unternehmens auszurichten.
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Die Gewahrung einer Stabilisierungsmaflnahme darf nicht davon abhangig gemacht werden, dass
Produktions- oder sonstige Tatigkeiten des Unternehmens aus einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums (EWR) nach Bayern oder Deutschland verlagert werden.

22.2 Auflagen fiir RekapitalisierungsmaflRnahmen
22.21
Unternehmen, denen eine RekapitalisierungsmaRnahme gewahrt wird, sind folgende Auflagen zu erteilen:

a) Ein Unternehmen darf mit einer Rekapitalisierungsmalnahme nicht fir kommerzielle Zwecke werben.

b) 1Solange eine Rekapitalisierungsmaflnahme nicht mindestens zu 75 % abgelost, verkauft oder in
sonstiger Weise seitens des Freistaates Bayern beendet ist, darf ein GroRunternehmen nicht mehr als 10
% der Anteile eines Konkurrenten oder anderen Akteurs Ubernehmen, der im gleichen Geschéftsfeld tatig
ist, einschlieBlich vor- und nachgelagerter Geschéftstatigkeiten, es sei denn die Ubernahme von mehr als
10 % ist zur Aufrechthaltung der Rentabilitdt des Unternehmens erforderlich. 2Im letztgenannten Fall ist
vor der Durchfiihrung der Ubernahme die Zustimmung der Europaischen Kommission einzuholen.

c) Eine Rekapitalisierungsmaflnahme darf nicht dazu verwendet werden, die Tatigkeit eines mit dem
Unternehmen im Sinne des § 15 des Aktiengesetzes verbundenen Unternehmens zu férdern, das am 31.
Dezember 2019 die Definition eines Unternehmens in Schwierigkeiten nach Nr. 5.1 Buchst. b erflllt hat.
2|n verbundenen Unternehmen muss eine klar getrennte Buchfiihrung gefiihrt werden, um zu
gewabhrleisten, dass die RekapitalisierungsmalRnahme derartigen Verwendungen nicht zugutekommt.
3Verbundene Unternehmen sind im Verhaltnis zueinander in Mehrheitsbesitz stehende Unternehmen und
mit Mehrheit beteiligte Unternehmen nach MaflRgabe der §§ 15 und 16 des Aktiengesetzes.

d) 1Solange eine Rekapitalisierungsmallnahme nicht vollstandig abgel6st, verkauft oder in sonstiger
Weise seitens des Freistaates Bayern beendet ist, dirfen grundsatzlich keine Dividenden oder sonstige,
vertraglich oder gesetzlich nicht geschuldete Gewinnausschittungen an andere Gesellschafter als den
Freistaat Bayern geleistet werden. 2Dies gilt nicht, wenn die Ausschuttung erfolgt, um zu
Sanierungszwecken das Gesellschaftskapital herabzusetzen. SWeiterhin darf das Unternehmen keine
Aktien oder sonstige Bestandteile der haftenden Eigenmittel des Unternehmens zuriickkaufen und keine
sonstigen, vertraglich oder gesetzlich nicht geschuldeten Leistungen an andere Gesellschafter (als den
Freistaat Bayern) oder mit ihnen verbundene Unternehmen leisten.

e) 1Solange nicht mindestens 75 % der jeweils eingegangenen Rekapitalisierungsmafinahme abgeldst,
verkauft oder in sonstiger Weise seitens des Freistaates Bayern beendet sind, dirfen Mitglieder der
Geschaftsleitung des Unternehmens unter Einbeziehung von etwaigen Konzernbezuigen keine
unangemessene Gesamtvergutung erhalten. 2Die Vergutung darf nicht Uber die Grundvergitung des
jeweiligen Mitglieds zum 31. Dezember 2019 hinausgehen. 3Bei Personen, die wahrend der
RekapitalisierungsmaRnahme Mitglied der Geschéaftsleitung werden, gilt als Obergrenze die



Grundvergutung der Mitglieder der Geschaftsleitung mit vergleichbarer Verantwortung zum 31. Dezember
2019.

4Solange eine Rekapitalisierungsmafinahme nicht vollstandig abgeldst, verkauft oder in sonstiger Weise
seitens des Fonds oder des Freistaates Bayern beendet ist, dirfen Organmitgliedern und Geschaftsleitern
unter Einbeziehung etwaiger Konzernbezlige Boni sowie andere variable oder vergleichbare
Vergutungsbestandteile nicht gewahrt werden. SEbenso diirfen Sonderzahlungen in Form von
Aktienpaketen, Gratifikationen oder andere gesonderte Vergutungen neben dem Festgehalt, sonstige in
das freie Ermessen des Unternehmens gestellte Vergitungsbestandteile und rechtlich nicht gebotene
Abfindungen nicht gewahrt werden.

f) Borsennotierte Unternehmen durfen von den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex nur mit Genehmigung des Staatsministeriums der Finanzen und fur Heimat und nur bei Vorliegen
eines sachlichen Grundes abweichen.

g) 1GroRBunternehmen, denen eine RekapitalisierungsmaflRnahme in Héhe von mehr als 25 % ihres
Eigenkapitals gewahrt wurde, sind verpflichtet, eine Strategie zur Beendigung der
RekapitalisierungsmalRnahme vorzulegen, es sei denn, die RekapitalisierungsmaRnahme wird innerhalb
von 12 Monaten nach ihrer Gewahrung unter die Héhe von 25 % des Eigenkapitals gesenkt. 2Die
Unternehmen haben im Anschluss alle zwolf Monate Uber die Fortschritte bei der Umsetzung der Strategie
zur Beendigung und die Einhaltung der ihnen erteilten Auflagen zu berichten.

h) 1Solange eine Rekapitalisierungsmaflinahme nicht vollstandig abgeldst, verkauft oder in sonstiger
Weise seitens des Fonds beendet ist, sind GroRunternehmen verpflichtet, innerhalb von zwolf Monaten,
nachdem die Rekapitalisierungsmaflnahme gewahrt wurde, und danach regelmafig alle zwolf Monate
Informationen zur Verwendung der durch die RekapitalisierungsmalRnahme aufgenommenen Mittel zu
veroffentlichen. 2Dies soll Informationen dariiber einschlieRen, wie die aufgenommenen Mittel Aktivitaten
der Unternehmen im Hinblick auf die Ziele der Klimaneutralitat und des digitalen Wandels unterstttzen.

i) "Unternehmen, die Teil einer multinationalen Unternehmensgruppe im Sinne von § 90 Abs. 3 Satz 4
der Abgabenordnung (AO) sind, sind verpflichtet, die tatséchlichen Eigentiimerverhaltnisse samtlicher
Unternehmensteile gegenuber dem Freistaat Bayern offenzulegen. 2Wenn sie verpflichtet sind, einen
landerbezogenen Bericht nach § 138a Abs. 1 der AO zu erstellen, haben sie auch diesen Bericht
gegenliber dem Freistaat Bayern offenzulegen. 3Unternehmen nach Satz 1 haben zu bestatigen, dass
staatliche Mittel nicht in nicht kooperative Jurisdiktionen im Sinne der EU-Liste nicht kooperativer Lander
und Gebiete fiir Steuerzwecke, Anhang |, abflieRen. 4Unternehmen mit Sitz in nicht kooperativen
Jurisdiktionen kénnen nicht Empfanger von Stabilisierungsmafinahmen sein.

22.2.2
Unternehmen, denen eine Rekapitalisierungsmalnahme gewahrt wird, kdnnen Auflagen erteilt werden

a) zur Verwendung der aufgenommenen Mittel;
b) zur Uberpriifung der Geschéftspolitik und deren wirtschaftliche Nachhaltigkeit;

c) zur wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit, zur Stabilisierung von Produktionsketten und zur dauerhaften
Sicherung von Arbeitsplatzen;

d) zur Aufnahme weiterer Kredite;
e) zu branchenspezifischen Restrukturierungsanforderungen;

f) zu Vergltungsbeschrankungen im Sinne der Nr. 22.2.1 Buchst. e fir Mitarbeiter der nachgelagerten
Fuhrungsebenen;



g) zu sonstigen Gesichtspunkten, die zur Sicherstellung der Ziele des Art. 2 Abs. 1, Art. 10 Abs. 2 Satz 1
und 2 BayFoG zweckmaRig sind.

22.3 Auflagen fir Garantien

22.31

1Unternehmen, denen eine Garantie gewahrt wird, sind Auflagen entsprechend Nr. 22.2.1 Buchst. a und ¢
zu erteilen. 2Mit Ausnahme von Nr. 22.2.1 Buchst. g kdnnen diesen Unternehmen weitere Auflagen
entsprechend Nrn. 22.2.1 und 22.2.2 erteilt werden.
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Unternehmen, denen eine Garantie in Héhe von mehr als 100 Millionen Euro gewahrt wird, sind Auflagen
entsprechend Nr. 22.2.1 Buchst. d, e Abs. 2 und Buchst. i zu erteilen.

22 .4 Wettbewerbsverzerrung

Sofern durch eine Stabilisierungsmaflinahme Wettbewerbsverzerrungen zu befiirchten sind, kann der
Freistaat Bayern dem Unternehmen weitere Auflagen fur die Geschaftstatigkeit erteilen, um derartige
Wettbewerbsverzerrungen zu begrenzen. 2Verfl'jgt ein Unternehmen auf mindestens einem der relevanten
Markte, in denen es tatig ist, Uber betrachtliche Marktmacht und wird ihm eine Rekapitalisierungsmafinahme
in Hohe von mehr als 250 Millionen Euro gewahrt, sind zusatzliche Auflagen zur Wahrung eines wirksamen
Wettbewerbs auf diesen Markten vorzusehen.

22.5 Informationsrechte

22.5.1

1 Der Fonds hat sich im Rahmen von StabilisierungsmalRnahmen von dem Unternehmen angemessene
vertragliche Informationsrechte einrdumen zu lassen. 2Dem Freistaat Bayern stehen die ursprunglich dem
Fonds eingeraumten Informationsrechte zu (Art. 12a Abs. 1 Satz 3 BayFoG).

22.5.2

TIm Fall von Rekapitalisierungsmaflnahmen ist dem Bayerischen Obersten Rechnungshof ein solches
Recht einzurdumen. 2Fiir Garantien findet Art. 91 Abs. 3 der Bayerischen Haushaltsordnung entsprechende
Anwendung.

225.3

Der Fonds soll von dem Unternehmen verlangen, die Erflllung der Auflagen durch den Abschlussprifer
Uberprifen und in den Prifbericht aufnehmen zu lassen.
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Unternehmen missen sich mit der Veréffentlichung gewahrter StabilisierungsmaRnahmen nach den
Vorgaben der Europdischen Kommission einverstanden erklaren.



